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รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต

เสนอต่อผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท 

ความเห็น

ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินของกองทนุรวมโครงสร้างพ้ืนฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บทีีเอสโกรท (กองทนุฯ) ซ่ึง
ประกอบด้วยงบดุล และงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 งบก�ำไรขาดทุน งบแสดงการ
เปลีย่นแปลงสนิทรพัย์สทุธ ิงบกระแสเงนิสด และข้อมลูทางการเงนิทีส่�ำคญัส�ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินและสรุปนโยบายการบัญชีที่ส�ำคัญ

ข้าพเจ้าเห็นว่างบการเงินข้างต้นนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ผลการด�ำเนินงาน การเปลี่ยนแปลง
สินทรพัย์สทุธ ิกระแสเงนิสด และข้อมูลทางการเงนิทีส่�ำคญัส�ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
ระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส�ำคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

เกณฑ์ในการแสดงความเห็น	

ข้าพเจ้าได้ปฏบิติังานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีความรบัผดิชอบของข้าพเจ้าได้กล่าวไว้ในส่วนของความรบั
ผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินในรายงานของข้าพเจ้า ข้าพเจ้ามีความเป็นอิสระจากกองทุนฯ 
ตามข้อก�ำหนดจรรยาบรรณของผู้ประกอบวิชาชีพบัญชีที่ก�ำหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ ในส่วนที่
เกีย่วข้องกบัการตรวจสอบงบการเงิน และข้าพเจ้าได้ปฏบิตัติามข้อก�ำหนดด้านจรรยาบรรณอืน่ๆ ตามทีร่ะบใุนข้อก�ำหนด
นัน้ด้วย ข้าพเจ้าเช่ือว่าหลกัฐานการสอบบญัชีทีข้่าพเจ้าได้รบัเพียงพอและเหมาะสมเพ่ือใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเหน็
ของข้าพเจ้า

เรื่องส�ำคัญในการตรวจสอบ 

เรื่องส�ำคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่างๆ ที่มีนัยส�ำคัญท่ีสุดตามดุลยพินิจเย่ียงผู้ประกอบวิชาชีพของข้าพเจ้าในการ
ตรวจสอบงบการเงินส�ำหรับงวดปัจจุบัน ข้าพเจ้าได้น�ำเรื่องเหล่านี้มาพิจารณาในบริบทของการตรวจสอบ

งบการเงินโดยรวมและในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ท้ังนี้ ข้าพเจ้าไม่ได้แสดงความเห็นแยกต่างหากส�ำหรับเร่ือง
เหล่านี้

ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานตามความรับผิดชอบที่ได้กล่าวไว้ในส่วนของความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบ 
งบการเงนิในรายงานของข้าพเจ้า ซึง่ได้รวมความรบัผดิชอบทีเ่กีย่วกบัเรือ่งเหล่านีด้้วย การปฏบิตังิานของข้าพเจ้าได้รวม
วิธีการตรวจสอบที่ออกแบบมาเพื่อตอบสนองต่อการประเมินความเส่ียงจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สาระส�ำคัญในงบการเงิน ผลของวิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้า ซึ่งได้รวมวิธีการตรวจสอบส�ำหรับเรื่องเหล่านี้ด้วย ได้ใช้
เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินโดยรวม
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รายงานประจำ�ปี 2559/60
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง 
บีทีเอสโกรท

104

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท
งบกำ�ไรขาดทุน

สำ�หรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560

(หน่วย: บาท)

หมายเหตุ 2560 2559

รายได้จากการลงทุน

รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ 8, 11  4,576,047,778  4,475,341,528 

ดอกเบี้ยรับ  17,490,773  22,055,932 

รวมรายได้  4,593,538,551  4,497,397,460 

ค่าใช้จ่าย

ค่าธรรมเนียมการจัดการ 11, 15  53,562,378  52,958,028 

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 15  14,283,301  14,122,140 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน 15  5,338,989  5,361,011 

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ  9,608,076  9,637,825 

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุตดัจ�ำหน่าย 10  16,220,358  371,040,684 

ค่าใช้จ่ายอื่น  11,926,017  23,790,478 

รวมค่าใช้จ่าย  110,939,119  476,910,166 

รายได้จากการลงทุนสุทธิ  4,482,599,432  4,020,487,294 

รายการก�ำไรสุทธิจากเงินลงทุน

รายการก�ำไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน  -  2,371 

รายการก�ำไรสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดค่าเงินลงทุน 366,874,482 1,390,004,770 

รวมรายการก�ำไรสุทธิจากเงินลงทุน  366,874,482  1,390,007,141 

การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน 4,849,473,914 5,410,494,435 

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้

(นายวินัย หิรัณย์ภิญโญภาศ)
กรรมการผู้จัดการ



รายงานประจำ�ปี 2559/60
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง 

บีทีเอสโกรท
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กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิ
สำ�หรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560

(หน่วย: บาท)

หมายเหตุ 2560 2559

การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงานในระหว่างปี

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 4,482,599,432 4,020,487,294 

รายการก�ำไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน  -  2,371 

รายการก�ำไรสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน 366,874,482 1,390,004,770 

การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน  4,849,473,914  5,410,494,435 

การจ่ายคืนมูลค่าหน่วยลงทุนจากการลดทุนระหว่างปี 6, 12  (370,432,000)  (277,824,000)

การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนในระหว่างปี 6, 14  (4,236,816,000)  (3,837,444,000)

การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์สุทธิในระหว่างปี  242,225,914  1,295,226,435 

สินทรัพย์สุทธิต้นปี 66,783,595,250  65,488,368,815 

สินทรัพย์สุทธิปลายปี  67,025,821,164  66,783,595,250 

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้

(นายวินัย หิรัณย์ภิญโญภาศ)
กรรมการผู้จัดการ



รายงานประจำ�ปี 2559/60
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง 
บีทีเอสโกรท
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กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท
งบกระแสเงินสด

สำ�หรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560

(หน่วย: บาท)

2560 2559

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด�ำเนินงาน

การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงาน:  4,849,473,914  5,410,494,435 

ปรับกระทบรายการเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงานให้เป็น

   เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด�ำเนินงาน

   การเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ  (33,135,000)  - 

   การซื้อเงินลงทุนในหลักทรัพย์  (6,483,116,822)  (6,731,507,990)

   การขายเงินลงทุนในหลักทรัพย์  6,709,000,000  6,619,958,144 

   การซื้อและขายเงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิ  225,883,178  (111,549,846)

   ลูกหนี้จากสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิเพิ่มขึ้น  (44,798,009)  - 

   ลูกหนี้จากดอกเบี้ยค้างรับลดลง (เพิ่มขึ้น) 1,469,736  (689,847)

   สินทรัพย์อื่นลดลง 150,826  497,818 

   เจ้าหนี้จากสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิลดลง  (24,430,149)  (122,275,988)

   เจ้าหนี้อื่นและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายลดลง  (14,748,899)  (76,486,975)

   ภาษีธุรกิจเฉพาะค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 1,238,907  239,535 

   หนี้สินอื่นเพิ่มขึ้น 1,477,680  107,613 

   ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย 16,220,358  371,040,684 

   ส่วนลดมูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์ตัดจ�ำหน่าย  (13,227,187)  (10,114,175)

   รายการก�ำไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน  -  (2,371)

   รายการก�ำไรสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน  (366,874,482)  (1,390,004,770)

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด�ำเนินงาน  4,598,700,873  4,071,256,113 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

   การจ่ายคืนมูลค่าหน่วยลงทุนจากการลดทุน  (370,432,000)  (277,824,000)

   การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุน  (4,236,816,000)  (3,837,444,000)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน  (4,607,248,000)  (4,115,268,000)

เงินฝากธนาคารลดลงสุทธิ  (8,547,127)  (44,011,887)

เงินฝากธนาคารต้นปี  64,065,560  108,077,447 

เงินฝากธนาคารปลายปี  55,518,433  64,065,560 

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้

(นายวินัย หิรัณย์ภิญโญภาศ)
กรรมการผู้จัดการ



รายงานประจำ�ปี 2559/60
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง 

บีทีเอสโกรท
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กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท 
ข้อมูลทางการเงินที่สำ�คัญ

สำ�หรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560
(หน่วย: บาท)

ส�ำหรับงวดตั้งแต่
วันที่ 17 เมษายน 

2556 
ส�ำหรับปีสิ้นสุด ส�ำหรับปีสิ้นสุด ส�ำหรับปีสิ้นสุด (วนัจดทะเบียนตัง้กองทุน) 

วันที่ 31 มีนาคม 
2560

วันที่ 31 มีนาคม 
2559

วันที่ 31 มีนาคม 
2558

ถึงวันที่ 31 มีนาคม 
2557

ข้อมูลผลการด�ำเนินงาน (ต่อหน่วย)
มูลค่าสินทรัพย์สุทธิต้นปี/งวด 11.5382  11.3145 11.2481  - 
บวก: ทุนที่ได้รับจากผู้ถือหน่วยลงทุน  -  -  -  10.8000 
รายได้จากกิจกรรมลงทุน
   รายได้จากการลงทุนสุทธิ 0.7745 0.6946 0.6081  0.5793 
   รายการก�ำไรสุทธิจากเงินลงทุน 0.0634 0.2401 0.1573  0.2938 
รายได้จากกิจกรรมลงทุนทั้งสิ้น 0.8379 0.9347 0.7654 0.8731 
หกั: การจ่ายคนืมูลค่าหน่วยลงทนุจากการลดทนุ (0.0640) (0.0480)  (0.0770)  - 
        การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุน (0.7320) (0.6630)  (0.6220)  (0.4250)
มูลค่าสินทรัพย์สุทธิปลายปี/งวด  11.5801  11.5382  11.3145  11.2481 

 (0.04)  (0.22)  - 
อัตราส่วนการเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการ
   ด�ำเนินงานต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ย
        ระหว่างปี/งวด (ร้อยละ)

7.25 8.22 6.80 7.87 

อัตราส่วนทางการเงินและข้อมูลประกอบเพิ่มเติมที่ส�ำคัญ
มูลค่าสินทรัพย์สุทธิปลายปี/งวด (บาท) 67,025,821,164 66,783,595,250 65,488,368,815 65,104,505,694 
อัตราส่วนของค่าใช้จ่ายรวมต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ
   ถัวเฉลี่ยระหว่างปี/งวด (ร้อยละ) 0.17 0.72 0.71 0.71 
อตัราส่วนของรายได้จากการลงทนุรวมต่อมลูค่า  
   สินทรัพย์สุทธิ ถัวเฉลี่ยระหว่างปี/งวด (ร้อยละ) 6.87 6.83 6.12 5.93
อัตราส่วนของจ�ำนวนถัวเฉลี่ยถ่วงน�้ำหนักของ
   การซื้อขายและการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุน
   ระหว่างปี/งวดต่อมูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ย
   ระหว่างปี/งวด (ร้อยละ)*

0.37 0.15  0.23  94.00 

มูลค่าสนิทรพัย์สทุธถิวัเฉลีย่ระหว่างปี/งวด (บาท) 66,876,292,580 65,850,435,234 65,130,616,710 64,231,056,785 

*	การซื้อขายและการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนไม่นับรวมเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใช้เงิน และการซื้อขายเงินลงทุนต้องเป็น
รายการซื้อหรือขายเงินลงทุนอย่างแท้จริง ซึ่งไม่รวมถึงการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน หรือการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้

(นายวินัย หิรัณย์ภิญโญภาศ)
กรรมการผู้จัดการ
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กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง 
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กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท
หมายเหตุประกอบงบการเงิน

ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560

1.	 ลักษณะของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท

	 กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บทีีเอสโกรท (“กองทุนฯ”) เป็นกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
ที่ระบุเฉพาะเจาะจงโดยมีการก�ำหนดธุรกิจโครงสร้างพื้นฐานที่ลงทุนไว้เป็นการแน่นอนแล้วในรายละเอียดของ
โครงการ โครงการได้จัดตั้งและจดทะเบียนเป็นกองทุนรวมประเภทไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุน เมื่อวันที่ 17 เมษายน 
2556 โดยไม่มีการก�ำหนดอายุของโครงการ กองทุนฯ ระดมเงินลงทุนจากประชาชนและผู้ลงทุนท่ัวไป โดยมี
วตัถปุระสงค์หลกัในการน�ำเงินท่ีได้จากการระดมเงินลงทุนไปลงทุนในธรุกจิโครงสร้างพ้ืนฐาน กองทุนฯ ได้ลงทุนเริม่แรก
ในสญัญาซือ้และโอนสทิธริายได้สทุธจิากการด�ำเนนิงานของระบบรถไฟฟ้าสายหลกัของบรษิทั ระบบขนส่งมวลชน
กรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน) (“บีทีเอสซี”) ซึ่งครอบคลุมระยะทาง 23.5 กิโลเมตร ได้แก่ สายสุขุมวิท ระยะทาง 17.0 
กิโลเมตรจากสถานีหมอชิตถึงสถานีอ่อนนุช และสายสีลม ระยะทาง 6.5 กิโลเมตรจากสถานีสนามกีฬาแห่งชาติ 
ถึงสถานีสะพานตากสิน (“ระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก”) ทั้งนี้กองทุนฯ อาจด�ำเนินกิจกรรมอื่นๆ 
เพ่ือก่อให้เกดิรายได้และผลตอบแทนแก่กองทนุฯ และผูถ้อืหน่วยลงทนุภายใต้ขอบเขตทีส่ามารถกระท�ำได้ตามหลกั
เกณฑ์ของส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ และกฎข้อบงัคบัอืน่ๆ ทีเ่กีย่วข้อง ซึง่อาจ
รวมถึงการลงทุนในหลักทรัพย์อื่น และ/หรือการหาดอกผลอื่นใดภายใต้กฎหมายหลักทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่น
ที่เกี่ยวข้อง

	 เมื่อวันที่ 17 เมษายน 2556 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้รับหน่วยลงทุนของกองทุนฯ เป็นหลักทรัพย์ 
จดทะเบียนและให้เริ่มซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ตั้งแต่วันที่ 19 เมษายน 2556

	 กองทุนฯ บริหารงานโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ�ำกัด (“บริษัทจัดการฯ”) โดยมีธนาคาร
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ�ำกัด (มหาชน) เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯ

	 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน) เป็นผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ ซึ่งถือหน่วย
ลงทุนร้อยละ 33.33 ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนที่ออกและจ�ำหน่ายแล้ว

2.	 เกณฑ์ในการจัดท�ำงบการเงิน

	 งบการเงินนี้จัดท�ำขึ้นตามมาตรฐานการรายการทางการเงินที่ก�ำหนดในพระราชบัญญัติวิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547 
และจัดท�ำขึ้นตามหลักเกณฑ์และรูปแบบที่ก�ำหนดในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 106 เรื่อง การบัญชีส�ำหรับกิจการ
ที่ด�ำเนินธุรกิจเฉพาะด้านการลงทุน

	 งบการเงินฉบับภาษาไทยเป็นงบการเงินฉบับที่กองทุนฯใช้เป็นทางการตามกฎหมาย งบการเงินฉบับภาษาอังกฤษ
แปลจากงบการเงินฉบับภาษาไทยนี้

3.	 มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่

	 ก.	 มาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เริ่มมีผลบังคับใช้ในปีปัจจุบัน

	 ในระหว่างปีปัจจบุนั กองทุนฯได้น�ำมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัปรบัปรงุ (ปรบัปรงุ 2558) และฉบบัใหม่ 
รวมถงึแนวปฏิบตัทิางบญัช ีทีอ่อกโดยสภาวชิาชพีบญัช ีซึง่มผีลบงัคบัใช้ส�ำหรบัรอบระยะเวลาบญัชท่ีีเริม่ในหรือ
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หลังวันที่ 1 มกราคม 2559 (เริ่มในหรือหลังวันที่ 1 เมษายน 2559 ส�ำหรับกองทุนฯ) มาถือปฏิบัติ มาตรฐาน
การรายงานทางการเงินดังกล่าวได้รับการปรับปรุงหรือจัดให้มีขึ้นเพ่ือให้มีเน้ือหาเท่าเทียมกับมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ โดยส่วนใหญ่เป็นการปรับปรุงถ้อยค�ำและค�ำศัพท์ การตีความและการให้
แนวปฏิบัติทางการบัญชีกับผู้ใช้มาตรฐานการน�ำมาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกล่าวมาถือปฏิบัตินี้ไม่มี
ผลกระทบอย่างเป็นสาระส�ำคัญต่องบการเงินของกองทุนฯ

	 ข.	 มาตรฐานการรายงานทางการเงินที่จะมีผลบังคับใช้ในอนาคต

	 ในระหว่างปีปัจจบุนั สภาวชิาชีพบญัชไีด้ประกาศใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินและการตคีวามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2559) รวมถึงแนวปฏิบัติทางบัญชีฉบับใหม่จ�ำนวนหลายฉบับ 
ซึ่งมีผลบังคับใช้ส�ำหรับงบการเงินที่มีรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2560 (เริ่มในหรือ
หลังวันที่ 1 เมษายน 2560 ส�ำหรับกองทุนฯ) มาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกล่าวได้รับการปรับปรุงหรือ
จัดให้มขีึน้เพือ่ให้มเีนือ้หาเท่าเทยีมกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงนิระหว่างประเทศ โดยส่วนใหญ่เป็นการ
ปรับปรุงถ้อยค�ำและค�ำศัพท์ การตีความและการให้แนวปฏิบัติทางการบัญชีกับผู้ใช้มาตรฐาน บริษัทจัดการฯ
เช่ือว่ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิ การตคีวามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัปรบัปรงุ และแนวปฏบิตัิ
ทางบัญชีฉบับใหม่จะไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระส�ำคัญต่องบการเงินเมื่อน�ำมาถือปฏิบัติ

4.	 นโยบายการบัญชีที่ส�ำคัญ

	 4.1	การรับรู้รายได้และค่าใช้จ่าย

	 รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิจะบันทึกเป็นรายได้ตามจ�ำนวนท่ีระบุในสัญญาโดย
ถือตามเกณฑ์คงค้าง 

	 ดอกเบี้ยรับบันทึกเป็นรายได้ตามเกณฑ์คงค้างโดยค�ำนึงถึงอัตราผลตอบแทนที่แท้จริง

	 ส่วนเกินหรือส่วนลดมูลค่าของตราสารหนี้ตัดจ�ำหน่ายตามระยะเวลาท่ีเหลือของตราสารหนี้โดยใช้วิธีอัตรา
ดอกเบี้ยที่แท้จริงและถือเป็นส่วนหนึ่งของรายได้ดอกเบี้ย

	 ค่าใช้จ่ายบันทึกตามเกณฑ์คงค้าง

	 4.2	การวัดค่าเงินลงทุน

	 เงินลงทุนจะรับรู้เป็นสินทรัพย์ด้วยจ�ำนวนต้นทุนของเงินลงทุน ณ วันที่กองทุนฯ มีสิทธิในเงินลงทุน ต้นทุนของ
เงินลงทุนประกอบด้วยรายจ่ายซื้อเงินลงทุนและค่าใช้จ่ายโดยตรงทั้งหมดที่กองทุนฯจ่ายเพื่อให้ได้มาซึ่ง 
เงินลงทุนนั้น

	 เงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ

	 เงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิแสดงด้วยมูลค่ายุติธรรม บริษัทจัดการฯ ก�ำหนดราคายุติธรรม
ของเงนิลงทนุดังกล่าว ณ วนัทีใ่นงบดุลโดยใช้ราคาทีไ่ด้จากรายงานการประเมนิมลูค่าหรอืรายงานการสอบทาน
การประเมินมูลค่าครั้งล่าสุดจากผู้ประเมินราคาอิสระที่ได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งการประเมินมูลค่าจะท�ำเม่ือมีสถานการณ์ทางเศรษฐกิจเปล่ียนแปลง แต่อย่างน้อยจะจัด
ให้มีการประเมินมูลค่าทุก 3 ปีนับแต่วันที่มีการประเมินมูลค่าครั้งล่าสุดและจัดให้มีการสอบทานการประเมิน
มูลค่าอย่างน้อยทุกหนึ่งปี นับแต่วันที่มีการประเมินราคาครั้งล่าสุด
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	 ก�ำไรหรือขาดทุนจากการวัดค่าเงินลงทุนดังกล่าว (ถ้ามี) ถือเป็นรายการก�ำไรหรือขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นใน
งบก�ำไรขาดทุนในงวดที่เกิดขึ้น

	 เงินลงทุนในหลักทรัพย์

	 เงนิลงทนุในตราสารหนีใ้นความต้องการของตลาดซึง่เป็นเงนิลงทุนท่ีมตีลาดซ้ือขายคล่องรองรบัแสดงตามมลูค่า
ยตุธิรรมโดยใช้ราคาทีค่�ำนวณจากอัตราผลตอบแทนจากการซือ้ขายครัง้ล่าสดุของวนัทีว่ดัค่าเงนิลงทนุในสมาคม
ตลาดตราสารหนี้ไทย เงินลงทุนที่ไม่มีตลาดซื้อขายคล่องรองรับแสดงในราคาที่ค�ำนวณจากอัตราผลตอบแทน
ของบริษัทผู้เสนอซื้อเสนอขาย ซึ่งบริษัทจัดการฯ พิจารณาแล้วว่าเป็นตัวแทนที่ดีที่สุดของมูลค่ายุติธรรม ก�ำไร
หรอืขาดทนุจากการวดัค่าเงินลงทนุถือเป็นรายการก�ำไรหรอืขาดทนุสทุธทิีย่งัไม่เกดิขึน้ในงบก�ำไรขาดทนุ ราคาทุน
ของเงินลงทุนที่จ�ำหน่ายใช้วิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน�้ำหนัก

	 เงินลงทุนในเงินฝากธนาคาร ตั๋วแลกเงินและตั๋วสัญญาใช้เงินที่ไม่สามารถโอนเปลี่ยนมือได้ใช้มูลค่าเงินต้นบวก
ดอกเบี้ยค้างรับจนถึงวันวัดค่าเงินลงทุนในการก�ำหนดมูลค่ายุติธรรม ซึ่งได้แยกแสดงดอกเบี้ยค้างรับไว้ใน  
“ลูกหนี้จากดอกเบี้ย” ในงบดุล

	 4.3	รายการธุรกิจกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน

	 บุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวข้องกันกับกองทุนฯ หมายถึง บุคคลหรือกิจการท่ีมีอ�ำนาจควบคุมกองทุนฯ หรือถูก
กองทุนฯ ควบคุมไม่ว่าจะเป็นโดยทางตรงหรือทางอ้อม หรืออยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกันกับกองทุนฯ

	 นอกจากนี้บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกันยังหมายรวมถึงบริษัทร่วมและบุคคลท่ีมีสิทธิออกเสียงโดยทางตรง
หรอืทางอ้อมซึง่ท�ำให้มอีทิธพิลอย่างเป็นสาระส�ำคญัต่อกองทุนฯ บรษิทัจัดการฯ ผูบ้รหิารกจิการโครงสร้างพืน้ฐาน 
ผู้บรหิารส�ำคญั กรรมการหรอืพนกังานของบรษิทัจดัการฯ ทีม่อี�ำนาจในการวางแผนและควบคมุการด�ำเนนิงาน
ของกองทุนฯ

	 4.4	ลูกหนี้จากสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ

	 ลูกหนี้จากสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิแสดงตามมูลค่าสุทธิที่จะได้รับ

	 4.5	ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน/ค่าตัดจ�ำหน่าย

	 ค่าตัดจ�ำหน่ายค�ำนวณโดยวิธีเส้นตรงเป็นระยะเวลา 3 ปี

	 4.6	การแบ่งปันส่วนทุน

	 กองทุนฯ บันทึกลดก�ำไรสะสม ณ วันที่ประกาศจ่ายเงินปันผล

	 4.7	ภาษีเงินได้

	 กองทุนฯ ไม่มีภาระภาษีเงินได้นิติบุคคล เนื่องจากกองทุนฯ ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลในประเทศไทย

	 4.8	ประมาณการหนี้สิน

	 กองทนุฯ จะบนัทกึประมาณการหนีส้นิไว้ในบญัชีเมือ่ภาระผกูพนัซึง่เป็นผลมาจากเหตกุารณ์ในอดตีได้เกดิข้ึนแล้ว 
มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่ากองทุนฯ จะสูญเสียทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจไปเพื่อปลดเปลื้องภาระผูกพัน
นั้นและกองทุนฯ สามารถประมาณมูลค่าภาระผูกพันนั้นได้อย่างน่าเชื่อถือ 
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	 4.9	การวัดมูลค่ายุติธรรม

	 มลูค่ายตุธิรรม หมายถงึ ราคาทีค่าดว่าจะได้รบัจากการขายสนิทรพัย์หรอืเป็นราคาท่ีจะต้องจ่ายเพือ่โอนหนีส้นิ
ให้ผู้อื่นโดยรายการดังกล่าวเป็นรายการที่เกิดขึ้นในสภาพปกติระหว่างผู้ซื้อและผู้ขาย (ผู้ร่วมในตลาด) ณ วันที่
วัดมูลค่า กองทุนฯ ใช้ราคาเสนอซื้อขายในตลาดท่ีมีสภาพคล่องในการวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และ 
หนีส้นิซึง่มาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีเ่กีย่วข้องก�ำหนดให้ต้องวัดมลูค่าด้วยมลูค่ายตุธิรรม ยกเว้นในกรณี
ทีไ่ม่มตีลาดทีมี่สภาพคล่องส�ำหรบัสนิทรพัย์หรอืหนีส้นิทีม่ลีกัษณะเดยีวกนัหรอืไม่สามารถหาราคาเสนอซือ้ขาย
ในตลาดที่มีสภาพคล่องได้ กองทุนฯ จะประมาณมูลค่ายุติธรรมโดยใช้เทคนิคการประเมินมูลค่าที่เหมาะสมกับ
แต่ละสถานการณ์ และพยายามใช้ข้อมูลที่สามารถสังเกตได้ท่ีเกี่ยวข้องกับสินทรัพย์หรือหนี้สินที่จะวัดมูลค่า
ยุติธรรมนั้นให้มากที่สุด

	 ล�ำดับชั้นของมูลค่ายุติธรรมที่ใช้วัดมูลค่าและเปิดเผยมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สินในงบการเงิน 
แบ่งออกเป็นสามระดับตามประเภทของข้อมูลที่น�ำมาใช้ในการวัดมูลค่ายุติธรรม ดังนี้

	 ระดับ 1 	 ใช้ข้อมูลราคาเสนอซื้อขายของสินทรัพย์หรือหนี้สินอย่างเดียวกันในตลาดที่มีสภาพคล่อง

	 ระดับ 2	 ใช้ข้อมูลอื่นที่สามารถสังเกตได้ของสินทรัพย์หรือหนี้สิน ไม่ว่าจะเป็นข้อมูลทางตรงหรือทางอ้อม

	 ระดับ 3	 ใช้ข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้ เช่น ข้อมูลเกี่ยวกับกระแสเงินในอนาคตที่กิจการประมาณขึ้น 

	 ทุกวันสิ้นรอบระยะเวลารายงาน กองทุนฯ จะประเมินความจ�ำเป็นในการโอนรายการระหว่างล�ำดับชั้นของ
มูลค่ายุติธรรมส�ำหรับสินทรัพย์และหนี้สินท่ีถืออยู่ ณ วันส้ินรอบระยะเวลารายงานท่ีมีการวัดมูลค่ายุติธรรม
แบบเกิดขึ้นประจ�ำ

5.	 การใช้ดุลยพินิจและประมาณการทางบัญชีที่ส�ำคัญ

	 ในการจัดท�ำงบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน บริษัทจัดการฯ จ�ำเป็นต้องใช้ดุลยพินิจและการ
ประมาณการในเรื่องที่มีความไม่แน่นอนเสมอ การใช้ดุลยพินิจและการประมาณการดังกล่าวนี้ส่งผลกระทบต่อ
จ�ำนวนเงินที่แสดงในงบการเงินและต่อข้อมูลที่แสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ผลที่เกิดขึ้นจริงอาจแตกต่าง
ไปจากจ�ำนวนที่ประมาณการไว้ การใช้ดุลยพินิจและการประมาณการที่ส�ำคัญมีดังนี้

	 มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน

	 การวัดมูลค่ายุติธรรมเงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิก�ำหนดโดยใช้มูลค่าตามรายงานการประเมิน
หรือรายงานสอบทานการประเมินค่าของผู้ประเมินราคาอิสระ ซึ่งใช้วิธีพิจารณาจากรายได้ (Income Approach) 
โดยในการประเมินค่าของเงินลงทุนดังกล่าวจ�ำเป็นต้องมีการประมาณการจ�ำนวนกระแสเงินสดในอนาคตที่จะเกิด
จากธุรกิจระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก ซึ่งประกอบด้วยประมาณการรายได้ค่าโดยสารหักด้วย
ประมาณการค่าใช้จ่ายในการด�ำเนนิงานและการบ�ำรงุรกัษาตลอดระยะเวลาสญัญาสัมปทานทีเ่หลอือยู่ และน�ำมา
คิดลดให้เป็นมูลค่าปัจจุบันด้วยอัตราคิดลดที่เหมาะสม โดยผลรวมของมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดในอนาคต
จะเท่ากับมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน ข้อสมมติฐานหลักท่ีใช้ในการประเมินราคาดังกล่าวประกอบด้วย จ�ำนวน
เที่ยวโดยสาร อัตราค่าโดยสารที่แท้จริง ค่าซ่อมแซมและบ�ำรุง ค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงาน รายจ่ายฝ่ายทุน และ
อัตราคิดลด
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6.	 นโยบายการจ่ายเงินปันผลและการลดทุน

	 การจ่ายเงินปันผล

	 กองทุนฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนมากกว่าปีละ 1 ครั้งในกรณีท่ีกองทุนฯมีก�ำไรสะสม
เพียงพอ

1)	 บริษัทจัดการฯ จะจ่ายเงินปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนเมื่อรวมแล้วในแต่ละรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 
ของก�ำไรสทุธิทีป่รบัปรงุแล้ว โดยก�ำไรสทุธท่ีิปรบัปรงุแล้ว หมายถงึก�ำไรสุทธขิองกองทุนฯ ท่ีปรบัปรุงด้วยรายการ
ก�ำไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จากการประเมินค่าเงินลงทุน รายการเงนิส�ำรองท่ีกนัไว้เพือ่ซ่อมแซม บ�ำรงุรกัษา หรอืปรับปรงุ
กจิการโครงสร้างพืน้ฐาน และรายการเงินส�ำรองท่ีกนัไว้เพือ่ช�ำระหนีเ้งนิกูย้มืตามแผนการท่ีก�ำหนดไว้ในหนงัสอื
ชี้ชวน หรือที่บริษัทจัดการฯ ได้แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า

2)	 ในกรณีที่กองทุนฯ มีก�ำไรสะสม บริษัทจัดการฯ อาจจ่ายเงินปันผลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนจากก�ำไรสะสมได้

3)	 ในกรณีทีก่องทนุฯ ยังมียอดขาดทนุสะสมอยู่ บริษทัจัดการฯ จะไม่จ่ายเงินปันผลไม่ว่าจะเป็นการจ่ายจากก�ำไร
สุทธิที่ปรับปรุงแล้วตามข้อ 1) และ/หรือจากก�ำไรสะสมตามข้อ 2) ข้างต้น

	 การจ่ายเงินปันผลตามข้อ 1) บริษัทจัดการฯ จะจ่ายภายใน 90 วันนับแต่วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีที่มีการจ่าย
เงนิปันผลนั้น หรอืในกรณีการจา่ยเงินปันผลระหว่างกาล ภายใน 90 วันนบัแตว่ันปิดสมดุทะเบียนผู้ถอืหน่วยลงทุน
เพือ่จ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล เว้นแต่กรณีทีม่เีหตจุ�ำเป็นให้ไม่สามารถจ่ายเงนิปันผลได้ในระยะเวลาดงักล่าว บรษิทั
จัดการฯ จะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบเป็นลายลักษณ์อักษร

	 ในการพจิารณาจ่ายเงนิปันผล ถ้าเงินปันผลระหว่างกาลทีจ่ะประกาศจ่ายต่อหน่วยลงทนุระหว่างปีมมีลูค่าน้อยกว่า
หรอืเท่ากบั 0.10 บาท บรษิทัจดัการฯ สงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่จ่ายเงนิปันผลในครัง้นัน้และให้สะสมเงนิปันผลดงักล่าวเพือ่
น�ำไปจ่ายรวมกับเงินปันผลที่จะให้มีการจ่ายในงวดถัดไป

	 การลดทุน

	 บริษัทจัดการฯ อาจจะกระท�ำการลดทุนจดทะเบียนได้เฉพาะเมื่อเข้ากรณีดังต่อไปนี้

1)	 การลดทุนจดทะเบียนของกองทุนตามแผนที่จะได้มีการก�ำหนด
2)	 กองทุนมีสภาพคล่องส่วนเกินที่เหลืออยู่ภายหลังจากการจ�ำหน่ายทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐานและการ

จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ทั้งนี้ต้องปรากฎข้อเท็จจริงด้วยว่ากองทุนไม่มีก�ำไรสะสมเหลืออยู่แล้ว
3)	 กองทุนมีค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด และไม่มีเหตุต้องน�ำไปใช้ในการค�ำนวณก�ำไรสุทธิที่ปรับปรุงแล้วของกองทุนฯ
4)	 กรณีอื่นใดที่มีมติของผู้ถือหน่วยลงทุนให้ลดเงินทุนจดทะเบียน

7.	 เงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ

	 กองทุนฯ ได้เข้าท�ำสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิกับบีทีเอสซี (“สัญญาฯ”) เมื่อวันที่ 17 เมษายน 2556 เพื่อรับ
โอนสิทธิรายได้สุทธิที่มาจากการด�ำเนินงานของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลักตามสัญญาสัมปทาน
ลงวันท่ี 9 เมษายน 2535 ตลอดจนสัญญาฉบบัแก้ไขเพิม่เตมิ (“สญัญาสมัปทาน”) ระหว่างกรงุเทพมหานคร (“กทม.”) 
และบีทีเอสซี โดยรายได้สุทธิดังกล่าวครอบคลุมรายได้ตั้งแต่วันที่สัญญาฯ มีผลบังคับใช้ (17 เมษายน 2556) จนถึง
วันหมดอายุสัญญาสัมปทาน (4 ธันวาคม 2572) โดยรายได้สุทธิประกอบด้วย รายได้จากค่าโดยสาร และสิทธิและ
การเรียกร้องใดๆ ภายใต้หรือท่ีเกี่ยวข้องกับหรือที่เป็นไปตามสัญญาสัมปทาน หลังหักด้วยต้นทุน ค่าใช้จ่าย  
รายจ่ายฝ่ายทนุ และค่าธรรมเนยีมทีเ่กีย่วข้องกับการด�ำเนนิงานและการบ�ำรงุรกัษาของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
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กรงุเทพสายหลกัทีเ่กดิขึน้กบับทีเีอสซ ี(ไม่รวมถงึค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่ายทีเ่ก่ียวข้องกบัวงเงนิสนิเชือ่ทีไ่ด้
รบัจากธนาคาร หรอืข้อก�ำหนดทางการเงนิอืน่ๆ ของบทีเีอสซ)ี และค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร ทัง้นีร้ายได้สทุธิ
และสทิธแิละการเรยีกร้องใดๆ ทีก่องทนุฯ จะได้รบัตามสญัญาฯนัน้จะไม่รวมรายได้จากการประกอบธรุกจิอืน่ของ 
บทีเีอสซซีึง่รวมถงึรายได้จากส่วนต่อขยายของระบบรถไฟฟ้า โครงการรถโดยสารประจ�ำทางด่วนพเิศษภายใต้สญัญา
กับ กทม. และรายได้จากพื้นที่โฆษณาและพื้นที่ว่างในสถานีรถไฟฟ้าและบนรถไฟฟ้า

	 ภายใต้สญัญาฯ บทีเีอสซตีกลงรบัภาระภาษธีรุกจิเฉพาะอนัเกีย่วเนือ่งกบัรายการสญัญาซือ้และโอนสทิธริายได้สทุธิ
ที่เกิดกับกองทุนฯ 

	 ภายใต้สัญญาฯ กองทุนฯ ตกลงจะจ่ายค่าธรรมเนียมพิเศษเพื่อสร้างแรงจูงใจในการบริหาร (Incentive Fee) รายปี
ให้แก่บีทีเอสซี เฉพาะในกรณีที่รายได้สุทธิที่เกิดขึ้นประจ�ำงวดสูงกว่าประมาณการรายได้สุทธิประจ�ำงวดในอัตรา
ดังนี้ 

1)	 อัตราร้อยละ 10 ของรายได้สุทธิเฉพาะส่วนที่เกินกว่าร้อยละ 100 แต่ไม่เกินร้อยละ 125 ของประมาณการ 
รายได้สุทธิประจ�ำงวด

2)	 อัตราร้อยละ15 ของรายได้สุทธิเฉพาะส่วนที่เกินกว่าร้อยละ 125 ของประมาณการรายได้สุทธิประจ�ำงวด

	 ภายใต้สัญญาสนับสนุนและค�้ำประกันโดยบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน) (“บีทีเอสกรุ๊ป”) ซึ่งเป็นผู้ถือ
หุ้นใหญ่ของบีทีเอสซี บีทีเอสกรุ๊ปเป็นผู้ให้การค�้ำประกันแบบการจ�ำกัดความรับผิดต่อการปฏิบัติตามภาระผูกพัน
ของบีทีเอสซีภายใต้สัญญาฯ (ทั้งนี้ ไม่มีการรับประกันจ�ำนวนรายได้ค่าโดยสารสุทธิในอนาคตที่กองทุนฯ จะได้รับ) 
นอกจากนี้ บีทีเอสกรุ๊ปตกลงรักษาสัดส่วนการถือหุ้นในบีทีเอสซีขั้นต�่ำ   ร้อยละ 97.46 ไว้ และเพื่อเป็นหลักประกัน
การปฏิบัติตามภาระผูกพันของบีทีเอสกรุ๊ปตามสัญญาสนับสนุนและค�้ำประกัน บีทีเอสกรุ๊ปได้จ�ำน�ำหุ้นในบีทีเอสซี
ดังกล่าวทั้งหมดไว้กับกองทุนฯ และเข้าท�ำสัญญา จะซื้อจะขายหุ้นกับกองทุนฯ เพื่อขายหุ้นที่ตนถือในบีทีเอสซี 
ดังกล่าวให้แก่กองทุนฯ โดยกองทุนฯ มีสิทธิซื้อหุ้นบีทีเอสซีที่บีทีเอสกรุ๊ปเป็นเจ้าของเมื่อเกิดเหตุผิดนัดตาม 
ข้อก�ำหนดและเงื่อนไขในสัญญาฯ ในราคาที่ก�ำหนดในสัญญาจะซื้อจะขายหุ้น

	 กองทุนฯ จ่ายเงินลงทุนในสัญญาฯ เป็นจ�ำนวน 61,399 ล้านบาทเมื่อวันที่ 17 เมษายน 2556 และมีการปรับปรุง
มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560 และ 2559 ดังนี้

(หน่วย: พันบาท)

2560 2559

เงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ - ราคาทุน

เงินลงทุนในสัญญาฯ ต้นปี 61,399,000 61,399,000

บวก: ลงทุนเพิ่มในระหว่างปี 33,135 -

เงินลงทุนในสัญญาฯ ปลายปี 61,432,135 61,399,000

ก�ำไรสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ

ก�ำไรสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดค่าเงินลงทุนต้นปี 4,001,000 2,611,000

บวก: ก�ำไรที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดค่าเงินลงทุนระหว่างปี 366,865 1,390,000

ก�ำไรสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดค่าเงินลงทุนปลายปี 4,367,865 4,001,000

เงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิปลายปี - ราคายุติธรรม 65,800,000 65,400,000
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	 เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 2559 กองทุนฯ บีทีเอสซี และบริษัท เอไอเอ จ�ำกัด (“เอไอเอ”) ได้ลงนามในบันทึกข้อตกลง
การก่อสร้างสถานีศึกษาวิทยา (S4) ในมูลค่าไม่เกิน 650 ล้านบาท ซึ่งได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์
แล้ว โดยกองทุนฯ และเอไอเอ ร่วมรับผิดชอบค่าใช้จ่ายในการก่อสร้างฝ่ายละครึ่งหนึ่ง ในระหว่างปีปัจจุบัน  
กองทนุฯ ได้บนัทึกค่าก่อสร้างสถานดีงักล่าวในเงนิลงทนุในสญัญาซือ้และโอนสทิธริายได้สทุธเิป็นจ�ำนวน 33 ล้านบาท

8.	 รายได้จากเงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ

			   (หน่วย: พันบาท)

2560 2559

รายได้จากค่าโดยสาร 6,636,149 6,397,132

หัก :	 ค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงาน (1,299,763) (1,246,691)

		  ค่าซ่อมแซมและบ�ำรุง (427,269) (455,144)

		  รายจ่ายฝ่ายทุน (333,069) (219,955)

รายได้สุทธิจากเงินลงทุน 4,576,048 4,475,342

9.	 เงินฝากธนาคาร

ธนาคาร/ประเภทบัญชี

เงินต้น (พันบาท) อัตราดอกเบี้ย (ร้อยละต่อปี)

2560 2559 2560 2559

ธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน)

	    เงินฝากประเภทออมทรัพย์ 47,253 29,422 0.375 0.375

ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ�ำกัด (มหาชน)

	    เงินฝากประเภทออมทรัพย์ 8,265 34,644 0.500 0.500

รวม 55,518 64,066

10.	 ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน

(หน่วย: พันบาท)

2560 2559

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุน 1,111,095 1,111,095

หัก: ค่าตัดจ�ำหน่ายสะสม (1,111,095) (1,094,875)

ราคาตามบัญชี - สุทธิ - 16,220

ค่าตัดจ�ำหน่ายที่รวมอยู่ในงบก�ำไรขาดทุนส�ำหรับปี 16,220 371,041
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11.	 รายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวข้องกัน

	 ในระหว่างปี กองทนุฯ มรีายการธุรกจิทีส่�ำคญักบับคุคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วข้องกัน รายการธรุกจิดังกล่าวเป็นไปตาม
เงือ่นไขทางการค้าและเกณฑ์ตามสญัญาระหว่างกองทนุฯ และบรษิทัเหล่านัน้ ซึง่เป็นไปตามปกตธิรุกจิโดยสามารถ
สรุปได้ดังนี้

(หน่วย: พันบาท)

2560 2559 นโยบายการก�ำหนดราคา

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ�ำกัด   
   (บริษัทจัดการฯ)

   ค่าธรรมเนียมการจัดการ 53,562 52,958 ตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวน

บรษิทั ระบบขนส่งมวลชนกรงุเทพ จ�ำกดั (มหาชน)
	 (บริษัทย่อยของผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่)

	 รับโอนรายได้ค่าโดยสารสุทธิ 4,576,048 4,475,342 ตามที่ระบุในสัญญา

	 ส�ำรองค่าธรรมเนียมพิเศษเพื่อสร้างแรงจูงใจใน
		  การบริหาร

- 14,276 ตามที่ระบุในสัญญา

	 เรียกเก็บเงินชดเชยภาษีธุรกิจเฉพาะ 59,843 56,860 ตามที่เกิดขึ้นจริง

	 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 และ 2559 กองทุนฯ มียอดคงเหลือที่มีสาระส�ำคัญกับบริษัทที่เกี่ยวข้องกันดังต่อไปนี้

(หน่วย: พันบาท)

2560 2559

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จ�ำกัด

	 ค่าธรรมเนียมการจัดการค้างจ่าย 4,569 4,540

บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน)

	 ลูกหนี้จากสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ 44,798 -

	 เจ้าหนี้จากสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ - 24,430

	 ส�ำรองค่าธรรมเนียมพิเศษเพื่อสร้างแรงจูงใจในการบริหาร - 14,276

	 ในระหว่างปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560 กองทุนฯ มีรายการซื้อเงินลงทุนในหลักทรัพย์จากกองทุนแห่งหนึ่งเป็น
จ�ำนวน 191,442 พันบาท ซึ่งกองทุนดังกล่าวบริหารงานโดยบริษัทจัดการฯ (2559: 79,975 พันบาท)
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12.	 ส่วนของผู้ถือหน่วยลงทุน

	 รายการเคลื่อนไหวของหน่วยลงทุนและทุนที่ได้รับจากผู้ถือหน่วยลงทุนส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560 และ 
2559 มีดังนี้

2560 2559

จ�ำนวนหน่วย
มูลค่า 

ต่อหน่วย จ�ำนวนเงิน จ�ำนวนหน่วย
มูลค่า 

ต่อหน่วย จ�ำนวนเงิน

(พันหน่วย) (บาท) (พันบาท) (พันหน่วย) (บาท) (พันบาท)

ยอดต้นปี 5,788,000 10.6750 61,786,900 5,788,000 10.7230 62,064,724

การลดมูลค่าหน่วยลงทุน - (0.0640) (370,432) - (0.0480) (277,824)

ยอดปลายปี 5,788,000 10.6110 61,416,468 5,788,000 10.6750 61,786,900

	 ในระหว่างปีปัจจุบัน บริษัทจัดการฯ ได้ประกาศลดมูลค่าของหน่วยลงทุนในอัตราหน่วยลงทุนละ 0.0640 บาท   
คดิเป็นจ�ำนวนเงิน 370 ล้านบาท โดยไม่มกีารเปล่ียนแปลงจ�ำนวนหน่วยจดทะเบยีน เพ่ือเป็นการลดสภาพคล่องส่วนเกิน
เนื่องจากกองทุนมีเงินสดส่วนเกินจากการตัดจ่ายค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนซึ่งเป็นค่าใช้จ่าย 
ที่ไม่ใช่เงินสดส�ำหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2558 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2559 เป็นผลให้ทุนที่ได้
รับจากผู้ถือหน่วยลงทุนมีจ�ำนวนทั้งสิ้น 61,416 ล้านบาท โดยการด�ำเนินการดังกล่าวสอดคล้องกับหนังสือชี้ชวน
โครงการรวมถงึประกาศการแก้ไขเพ่ิมเตมิรายละเอียดโครงการของกองทนุฯ และประกาศส�ำนกังานคณะกรรมการ
ก�ำกบัหลกัทรพัย์และตลาดหลักทรพัย์ที ่ทน. 22/2557 เรือ่ง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวธิกีารจัดตัง้และจัดการกองทนุรวม
โครงสร้างพื้นฐาน (ฉบับที่ 4 )

13.	 ก�ำไรสะสม

(หน่วย: พันบาท)

ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31มีนาคม

2560 2559

รายได้จากการลงทุนสุทธิสะสม 10,893,169 6,872,682

ก�ำไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากเงินลงทุนสะสม 2 -

ก�ำไรสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุนสะสม 4,001,004 2,610,999

หัก: การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสะสม (9,897,480) (6,060,036)

ก�ำไรสะสมต้นปี 4,996,695 3,423,645

บวก: การเพิ่มขึ้นในสินทรัพย์สุทธิจากการด�ำเนินงานในระหว่างปี 4,849,474 5,410,494

หัก: การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนในระหว่างปี (4,236,816) (3,837,444)

ก�ำไรสะสมปลายปี 5,609,353 4,996,695
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14.	 การแบ่งปันส่วนทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุน 

	 เงินปันผลที่ประกาศจ่ายส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560 และ 2559 มีรายละเอียดดังนี้

วันที่ประกาศจ่าย ส�ำหรับรอบระยะเวลา อัตราหน่วยละ รวม

(บาท) (พันบาท)

16 พฤษภาคม 2559 1 มกราคม 2559 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2559 0.167 966,596

8 สิงหาคม 2559 1 เมษายน 2559 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2559 0.189 1,093,932

7 พฤศจิกายน 2559 1 กรกฎาคม 2559 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2559 0.188 1,088,144

10 กุมภาพันธ์ 2560 1 ตุลาคม 2559 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2559 0.188 1,088,144

รวมเงินปันผลส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560 0.732 4,236,816

25 พฤษภาคม 2558 1 มกราคม 2558 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2558 0.138 798,744

10 สิงหาคม 2558 1 เมษายน 2558 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2558 0.168 972,384

 9  พฤศจิกายน 2558 1 กรกฎาคม 2558 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2558 0.179 1,036,052

11 กุมภาพันธ์ 2559 1 ตุลาคม 2558 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2558 0.178 1,030,264

รวมเงินปันผลส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 0.663 3,837,444

15. 	ค่าใช้จ่าย

	 บริษัทจัดการฯ ค�ำนวณค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียม 
นายทะเบียนหน่วยลงทุน ดังต่อไปนี้

	 ค่าธรรมเนียมการจัดการ

	 บริษัทจัดการฯ ได้รับค่าธรรมเนียมการจัดการจากกองทุนฯ เป็นรายเดือนในอัตราร้อยละ 0.075 ต่อปีของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนฯ ทั้งนี้ จะไม่ต�่ำกว่า 10 ล้านบาทต่อปี (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม หรือภาษีอื่นใดในท�ำนอง
เดียวกัน)

	 ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์

	 ผู้ดแูลผลประโยชน์ของกองทนุฯ ได้รบัค่าตอบแทนเป็นรายเดอืนในอตัราร้อยละ 0.02 ต่อปีของมลูค่าทรพัย์สนิสทุธิ
ของกองทุนฯ ทั้งนี้ จะไม่ต�่ำกว่า 350,000 บาทต่อเดือน (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม หรือภาษีอื่นใดในท�ำนองเดียวกัน) 
และไม่รวมค่าใช้จ่ายอื่นๆ ตามที่เกิดจริง เช่น ค่าธรรมเนียมการโอนเงิน ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าใช้จ่ายในการ
ตรวจสอบทรัพย์สินของกองทุนฯ เป็นต้น

	 ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน

	 ค่าใช้จ่ายในการด�ำเนนิงานของนายทะเบยีนหน่วยลงทุนคดิในอตัราร้อยละ 0.023 ต่อปีของเงนิทนุจดทะเบยีนของ
กองทุนฯ ทั้งนี้ สูงสุดจ่ายไม่เกิน 5 ล้านบาทต่อปี (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม หรือภาษีอื่นใดในท�ำนองเดียวกัน)
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16.	 ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับการซื้อขายเงินลงทุน

	 ในระหว่างปีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2560 กองทุนฯได้ซื้อขายเงินลงทุน (โดยไม่รวมเงินลงทุนในเงินฝากธนาคาร
และเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใช้เงิน) เป็นจ�ำนวนเงินรวมประมาณ 12,495 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 18.68 ของ
มูลค่าสินทรัพย์สุทธิถัวเฉลี่ยระหว่างปี (2559: จ�ำนวน 10,611 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.11)

17.	 ภาระผูกพัน

17.1	 กองทุนฯ มีภาระผูกพันที่จะต้องจ่ายค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ 
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนแก่คู่สัญญาตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาและหนังสือชี้ชวน

17.2	 กองทุนฯ มีภาระผูกพันที่จะต้องจ่ายค่าธรรมเนียมพิเศษเพื่อสร้างแรงจูงใจในการบริหารตามที่กล่าวไว้ใน
หมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 7

17.3	 กองทนุฯ มีภาระผกูพนัทีเ่ก่ียวข้องกบัค่าใช้จ่ายทีอ่าจจะเกดิขึน้ตามสญัญาซือ้และโอนสทิธริายได้สทุธใินนาม
ของบีทีเอสซีดังต่อไปนี้

1)	 ภาระผูกพันเกี่ยวกับรายจ่ายฝ่ายทุน
	 กองทนุฯ มภีาระผกูพนัทีเ่กีย่วข้องกบัการปรับปรงุระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรงุเทพสายหลกั และการ

ปรับปรุงอาคารส�ำนักงาน

2)	 ภาระผูกพันภายใต้สัญญาเช่าและบริการ
	 กองทุนฯ มีภาระผูกพันตามสัญญาเช่า สัญญาบริการและสัมปทานอื่นๆ ที่จะต้องจ่ายช�ำระในอนาคต

3)	 ภาระผูกพันภายใต้สัญญาซ่อมบ�ำรุงฯ
	 กองทุนฯ มีภาระผูกพันในการจ่ายค่าใช้จ่ายในการบ�ำรุงรักษาและค่าธรรมเนียมการจัดหาอะไหล่ในการ

ซ่อมบ�ำรุงของโครงการ

4)	 การค�้ำประกัน
	 กองทุนฯ มีภาระความรบัผิดชอบในหนังสือค�ำ้ประกนัการใช้ไฟฟ้าซึง่ออกโดยธนาคารในนามของบทีีเอสซี

ให้กับการไฟฟ้านครหลวงเป็นจ�ำนวนประมาณ 38 ล้านบาท (2559: 38 ล้านบาท) ซึ่งเป็นไปตามที่ระบุ
ไว้ในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ

5)	 ภาระผูกพันเกี่ยวกับผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน
	 กองทุนฯ มีภาระผูกพันเกี่ยวข้องกับค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงานในอนาคตใน

กรณีทีพ่นกังานของบทีเีอสซเีกษยีณอายุในระหว่างอายคุงเหลอืของระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรงุเทพ
สายหลัก

17.4	 กองทนุฯ มีภาระผูกพนัภายใต้บนัทกึข้อตกลงการก่อสร้างสถานศีกึษาวทิยา (S4) ระหว่างกองทุนฯ บทีเีอสซี
และเอไอเอ ในมูลค่าไม่เกิน 650 ล้านบาท โดยกองทุนฯ และเอไอเอร่วมรับผิดชอบค่าใช้จ่ายในการก่อสร้าง
ฝ่ายละครึ่งหนึ่ง
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17.5	 กองทุนฯ มีภาระผูกพันที่เกี่ยวข้องกับสัญญาบริการที่ต้องจ่ายช�ำระในอนาคต จ�ำนวนเงินขั้นต�่ำที่ต้องจ่าย
ภายใต้สัญญาดังกล่าวมีดังนี้

(หน่วย: ล้านบาท)

2560 2559

จ่ายช�ำระ

	 ภายใน 1 ปี 5 6

	 มากกว่า 1 ปีแต่ไม่เกิน 5 ปี - 5

18.	 ส่วนงานด�ำเนินงาน

	 กองทุนฯ ด�ำเนินธุรกิจในส่วนงานทางธุรกิจเดียว คือ การลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิจากระบบ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพสายหลัก และด�ำเนินธุรกิจในส่วนงานหลักทางภูมิศาสตร์เดียว คือ กรุงเทพฯ 
ประเทศไทย ดังนั้น รายได้ ก�ำไร สินทรัพย์ และหนี้สินทั้งหมดที่แสดงในงบการเงินนี้ จึงเกี่ยวข้องกับส่วนงานทาง
ธุรกิจและส่วนงานทางภูมิศาสตร์ดังกล่าว

19.	 ล�ำดับชั้นของมูลค่ายุติธรรม

	 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 และ 2559 กองทุนฯมีสินทรัพย์ที่วัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมแยกแสดงตามล�ำดับชั้น
ของมูลค่ายุติธรรม ดังนี้ 

(หน่วย: ล้านบาท)

2560

ระดับ 1 ระดับ 2 ระดับ 3 รวม

เงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ - - 65,800 65,800

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ - 1,136 - 1,136

(หน่วย: ล้านบาท)

2559

ระดับ 1 ระดับ 2 ระดับ 3 รวม

เงินลงทุนในสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ - - 65,400 65,400

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ - 1,349 - 1,349

	 ในระหว่างปี ไม่มีการโอนรายการระหว่างล�ำดับชั้นของมูลค่ายุติธรรม
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20.	 เครื่องมือทางการเงิน

20.1	 นโยบายการบริหารความเสี่ยง

	 เครื่องมือทางการเงินที่ส�ำคัญของกองทุนฯ ตามท่ีนิยามอยู่ในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 107 “การแสดง
รายการและการเปิดเผยข้อมูลส�ำหรับเครื่องมือทางการเงิน” ประกอบด้วย เงินลงทุนในหลักทรัพย์ เงินฝาก
ธนาคาร ลกูหนีแ้ละเจ้าหนีจ้ากสญัญาซือ้และโอนสิทธริายได้สุทธ ิกองทุนฯ มคีวามเส่ียงทีเ่กีย่วข้องกบัเครือ่งมอื
ทางการเงินดังกล่าว และมีนโยบายการบริหารความเสี่ยงดังนี้

	 ความเสี่ยงด้านการให้สินเชื่อ

	 กองทุนฯ มีความเสี่ยงด้านการให้สินเชื่อที่เกี่ยวเนื่องกับลูกหนี้จากสัญญาซื้อและโอนสิทธิรายได้สุทธิ บริษัท
จัดการฯควบคมุความเสีย่งนีโ้ดยการก�ำหนดให้มกีารน�ำส่งเงินสดรบัจากรายได้ค่าโดยสารสทุธใิห้แก่กองทนุฯ 
เป็นรายวัน ดังนั้น กองทุนฯ จึงคาดว่าจะไม่ได้รับความเสียหายที่เป็นสาระส�ำคัญจากการให้สินเชื่อ 

	 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย

	 กองทนุฯ มีความเสีย่งจากอัตราดอกเบีย้ท่ีส�ำคญัอนัเกีย่วเนือ่งกบัเงินลงทุนในหลักทรัพย์ และเงนิฝากธนาคาร 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากสินทรัพย์ทางการเงินส่วนใหญ่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่ซึ่งใกล้เคียงกับอัตราตลาดใน
ปัจจุบัน หรือมีอัตราดอกเบี้ยที่ปรับขึ้นลงตามอัตราตลาด ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยของกองทุนฯ จึงอยู่
ในระดับต�่ำ

	 สินทรัพย์และหนี้สินทางการเงินที่ส�ำคัญสามารถจัดตามประเภทอัตราดอกเบี้ย และส�ำหรับสินทรัพย์ทาง 
การเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่สามารถแยกตามวันที่ครบก�ำหนด หรือวันที่มีการก�ำหนดอัตราดอกเบี้ยใหม่ 
(หากวันที่มีการก�ำหนดอัตราดอกเบี้ยใหม่ถึงก่อน) ได้ดังนี้

(หน่วย: ล้านบาท)

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560

อัตราดอกเบี้ย
คงที่ 

ภายใน 1 ปี

อัตราดอกเบี้ย
ปรับขึ้นลง
ตามราคา
ตลาด

ไม่มีอัตรา
ดอกเบี้ย รวม

อัตราดอกเบี้ย
ที่แท้จริง

(ร้อยละต่อปี)

สินทรัพย์ทางการเงิน

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ 1,136 - - 1,136 1.3825 - 1.5050

เงินฝากธนาคาร - 56 - 56 0.3750 - 0.5000

ลูกหนี้จากสัญญาซื้อและ                              
    โอนสิทธิรายได้สุทธิ - - 45 45 -

หนี้สินทางการเงิน

เจ้าหนี้อื่นและค่าใช้จ่าย 
    ค้างจ่าย - - 7 7 -

ภาษีธุรกิจเฉพาะค้างจ่าย - - 7 7 -
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(หน่วย: ล้านบาท)

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559

อัตราดอกเบี้ย
คงที่ 

ภายใน 1 ปี

อัตราดอกเบี้ย
ปรับขึ้นลง
ตามราคา
ตลาด

ไม่มีอัตรา
ดอกเบี้ย รวม

อัตราดอกเบี้ย
ที่แท้จริง

(ร้อยละต่อปี)

สินทรัพย์ทางการเงิน

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ 1,349 - - 1,349 1.325 - 1.600

เงินฝากธนาคาร - 64 - 64 0.375 - 0.500

หนี้สินทางการเงิน

เจ้าหนี้จากสัญญาซื้อและ      
    โอนสิทธิรายได้สุทธิ - - 24 24 -

เจ้าหนีอ้ืน่และค่าใช้จ่ายค้างจ่าย - - 22 22 -

ภาษีธุรกิจเฉพาะค้างจ่าย - - 6 6 -

	 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

	 ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น คอื ความเสีย่งทีม่ลูค่าของเครือ่งมอืทางการเงนิจะเปลีย่นแปลงไปเนือ่งจาก
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

	 กองทุนฯ พิจารณาว่าไม่มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน เนื่องจากกองทุนฯ ไม่มีธุรกรรมท่ีเป็นเงินตรา 
ต่างประเทศ และไม่มีสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงินที่เป็นเงินตราต่างประเทศคงเหลือ ณ วันที่ในงบดุล

19.2	 มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน

	 เนือ่งจากเคร่ืองมือทางการเงินส่วนใหญ่ของกองทุนฯ จัดอยูใ่นประเภทระยะส้ัน หรอืมอีตัราดอกเบีย้ใกล้เคียง
กับอัตราดอกเบี้ยในตลาด กองทุนฯ จึงประมาณมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินใกล้เคียงกับมูลค่า
ตามบัญชีที่แสดงในงบดุล

	 มูลค่ายุติธรรม หมายถึง จ�ำนวนเงินท่ีผู้ซื้อและผู้ขายตกลงแลกเปล่ียนสินทรัพย์กันในขณะท่ีท้ังสองฝ่ายมี
ความรอบรู ้และเต็มใจในการแลกเปลีย่นและสามารถต่อรองราคากนัได้อย่างเป็นอสิระในลักษณะท่ีไม่มคีวาม
เกีย่วข้องกัน วธีิการก�ำหนดมูลค่ายติุธรรมขึน้อยูก่บัลกัษณะของเครือ่งมอืทางการเงนิ มลูค่ายตุธิรรมจะก�ำหนด
จากราคาตลาดล่าสุด หรือก�ำหนดขึ้นโดยใช้เกณฑ์การวัดมูลค่าที่เหมาะสม 
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20.	 การบริหารจัดการทุน 

	 วตัถปุระสงค์ของกองทนุฯ ในการบรหิารทางการเงนิ คอื การด�ำรงไว้ซึง่ความสามารถในการด�ำเนนิงานอย่างต่อเน่ือง 
และการด�ำรงไว้ซึ่งโครงสร้างของทุนที่เหมาะสมเพ่ือให้สามารถให้ผลตอบแทนต่อผู้ถือหน่วยลงทุนตามเงื่อนไข 
การจัดตั้งกองทุนฯ

21.	 การอนุมัติงบการเงิน

	 งบการเงินนี้ได้รับอนุมัติให้ออกโดยผู้มีอ�ำนาจของบริษัทจัดการฯ เมื่อวันที่ 22 พฤษภาคม 2560
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เอกสารแนบ 2
ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม
ส�ำหรับรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2559 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2560

 

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม
  จ�ำนวนเงิน   ร้อยละของ

  หน่วย : พันบาท   มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

ค่าธรรมเนียมการจัดการ  53,562.00 0.08

ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์  14,284.00 0.02

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน  5,339.00 0.01

ค่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหน่วยลงทุนตัดจ�ำหน่าย  16,220.00 0.03

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ  9,608.00 0.01

ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ  11,926.00 0.02

รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด    110,939.00   0.17

หมายเหตุ:	 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มไว้แล้ว
		  สินทรัพย์สุทธิเฉลี่ย 66,876,292,580 บาท
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เอกสารแนบ 3
รายงานของผู้ดูแลผลประโยชน์
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วันที่รวบรวมข้อมูล 30 พฤษภาคม 2560




